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PROSPECTUS SIMPLIFIE
VP MONETAIRE INSTITUTIONNELS

| Conformité aux normes européennes|

| PARTIE A STATUTAIRE I

CODE ISIN Part C : FR0010356501 Part D : FR0010356527
DENOMINATION VP MONETAIRE INSTITUTIONNELS

FORME JURIDIQUE Fonds commun de placement (FCP) de droit francais
COMPARTIMENTS/NOURRICIER| L'OPCVM est un nourricier de la SICAV SEQUIN
SOCIETE DE GESTION VP FINANCE GESTION

GESTIONNAIRE COMPTABLE PARACEIS FASTNET

DELEGATION

DEPOSITAIRE CACEIS BANK

CONSERVATEUR CACEIS BANK

COMMISSAIRE AUX COMPTES | KPMG S.A.

COMMERCIALISATEURS BANQUE LEONARDO et VP FINANCE GESTION

Informations concernant les placements et la gestio

¢+ Classification:
Monétaire euro.

¢ Objectif de gestion:
L’objectif de gestion du FCP est celui de 'OPCVMiine, la SICAV « SEQUIN », diminué des frais de
gestion du FCP nourricier.
Objectif de gestion de 'OPCVM maitre :
L'objectif de gestion de 'OPCVM est d'obtenir, $ardurée de placement recommandée, une performance
égale a celle du taux du marché monétaire au jeujplr, EONIA capitalisé OIS, diminué des frais de
gestion réels ; ce taux correspond au rendement @lacement au taux EONIA renouvelé chaque jour
ouvré.

¢ Indicateur de référence:
L'indicateur de référence est celui de 'OPCVM mmita savoir,'lEONIA (Euro Overnight Index
Average ) : taux moyen des opérations au jour lg gur le marché interbancaire en euro. |l corresda
la moyenne pondérée de toutes les transactionstedfes entre les principales banques de la zone. ¢ur
est calculé par la Banque Centrale Européenne bti@ypar la Fédération Bancaire Européenne.

¢ Stratégie d'investissement
L'OPCVM est un fonds nourricier de la SICAV SEQUIN.es actifs de VP MONETAIRE
INSTITUTIONNELS sont investis en totalité et en manence dans la SICAV SEQUIN et, a titre
accessoire, en liquidités.

Stratégie d'investissement de 'OPCVM maitre

L'investissement est réalisé sur des instrumentsuabe Pour se rapprocher de la performance régelidu
marché monétaire, le risque de taux sera systématmpnt couvert sur une échéance supérieure a 3 mois
Le choix des émetteurs en titres de créances naiglesi ou en obligations reléve du respect des aongs
de liquidité et d’une analyse fondamentale. Ceilg'appuie notamment sur la qualité de I'émettdar,
notation et les ratios d’endettement.

L’'OPCVM est géré a l'intérieur d’'une fourchette siensibilité aux taux d’'intérét comprise entre @AI0.

Le portefeuille de 'OPCVM comprend majoritairemeless titres de créances a taux fixe, taux variahle
taux révisable d’émetteurs de la zone euro (ohliyes, titres de créances négociables et assimiédrdit
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francais et étranger), instruments du marché margtat parts de fonds communs de créances de droit
francais cotés.

Ces instruments répondent & une contrainte de iootaninimale a I'acquisition de BBB+ (agence de
notation Standard and Poor’'s ou équivalent). Legleé d’investissement retenues sont précisées ldans
note détaillée.

Ces titres sont le plus souvent couverts contmstpie de taux d'intérét par des techniques supaninie
risque de fluctuation a court terme. lls sont liBslen Euro ou dans une autre devise d'un pays meed&
I'OCDE (par exemple le dollar, la livre sterlinge lfranc suisse, le yen...) sous réserve que le ridgue
change soit alors couvert.

L'OPCVM peut intervenir sur des instruments dérigés de prendre des positions en vue de couvsr le
titres a taux fixe détenus en portefeuille et/oexgoser le portefeuille a des risques de taux sur u
maximum de 3 mois. Outre les interventions sudés/és de taux, le gérant couvrira I'actif de 'GRM
contre le risque de change, pour les titres libelé autre devise que I'euro.

L'OPCVM peut faire appel aux techniques de cessiehsd’'acquisitions temporaires de titres
(prioritairement prises en pension) dans la limiteine fois I'actif. Ces opérations sont réaliséessl le
cadre de la gestion de la trésorerie ou des ingssthnents.

Dans le cadre de la gestion de la trésorerie, |'ORC peut avoir recours :
- ades parts ou actions d’'OPCVM. lIs pourront &érés par le prestataire ou une société liée.
- atitre accessoire aux dépots, emprunts d’espétasx liquidités.

+ Profil de risque :
Le profil de risque du FCP nourricier est identicue profil de risque de 'OPCVM maitre, la SICAV
SEQUIN:

Profil de risque de 'OPCVM maitre
Votre argent sera principalement investi dans degruments financiers sélectionnés par la soci&é d
gestion. Ces instruments connaitront les évolutaraéas des marchés.

Les principaux risques encourus par les actionrasent les suivants :

« Risque de crédit : il se définit comme le risquaddfaillance d’'un émetteur. En cas de dégradatien d
la qualité des émetteurs, la valeur des titres aidsepeut baisser, voire devenir nulle, entrainamt u
baisse de la valeur liquidative. Pour TOPCVM, deque est minimisé du fait de la mise en place de
régles de notation et de dispersion des signatures.

« Risque de taux : en raison de sa composition, I'@8FICest soumis a un risque de taux qui se traduit
par une baisse de la valeur liquidative lorsque tiasx augmentent. Le portefeuille de 'OPCVM est
exposé au risque de variation des taux d'intér&oart et moyen termes ; la sensibilité aux taux
d’intérét reste néanmoins faible, comprise entet 0,10.

Une présentation plus compléte des risques se érdans la note détaillée.

¢ Souscripteurs concernés et profil de I'investisseuype :
Tous souscripteurs.
Pour les personnes physiques, le montant qu'itasbnnable d'investir dans cet OPCVM dépend de la
situation personnelle de 'investisseur. Pour ledginer, il doit tenir compte de son patrimoinesoanel,
de ses besoins d’argent actuels et a une semadte également de son souhait de prendre des risgues
au contraire de privilégier un investissement pniddl est également recommandé de diversifier
suffisamment les investissements afin de ne pasxigsser uniquement aux risques de cet OPCVM.
D’une maniére générale, il est recommandé au sipteser de diversifier suffisamment ses investissgsie
afin de ne pas les exposer uniquement aux risquassdul placement.
Tout investisseur est donc invité a étudier saasiin particuliere avec son conseiller en gestien d
patrimoine habituel.

¢ Durée de placement recommandée
1 semaine

Informations sur les frais, commissions et fiscalé

FCP VP MONETAIRE INSTITUTIONNELS — Prospectus siifigl (mise & jour du 24 ao(t 2010) 2



¢ Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursemdms commissions acquises a 'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par I'OPCVM pour stiveou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociégésteon, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés loi Assiette Taux maximum
des souscriptions et des rachats

Commission de souscriptiormaximum non acquise|a Valeur liquidative 4%

'OPCVM X hombre de parts

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Valeuidative 0%
X hombre de parts

Commission de rachat maximum non acquise [a Valeur liquidative 0%

'OPCVM X hombre de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM Valeur ligtive 0%

X hombre de parts

Frais de fonctionnement et de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais facturés démment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas.
Les frais de transactions incluent les frais dlimédiation (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui geupércue notamment par le dépositaire et la &ocié
de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci ménemt la société de gestion des lors que

'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont doaiuifaes a 'OPCVM ;

- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM

- une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.
Pour plus de précision sur les frais effectivemiaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B du
prospectus simplifié. La « PARTIE STATISTIQUE » guospectus simplifié sera établie chaque année
dans les 3 mois et demi qui suivent la cl6tureltigoe exercice.

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux bareme
Frais de fonctionnement et de gestion maximum Actif net 0,50 % TTC
TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactide
surperformance et frais liés aux investissementss|da
des OPCVM ou fonds d'investissement)
Commission de surperformance Actif net Néant.

Commissions de souscription et de rachat de 'OPCYiditre, SEQUIN

Les commissions de souscription et de rachat vienaegmenter le prix de souscription payé par

l'investisseur ou diminuer le prix de remboursemdrgds commissions acquises a I'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pour #tiveou désinvestir les avoirs confiés. Les

commissions non acquises reviennent a la sociégestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lo Assiette Taux
des souscriptions et des rachats maximum

Commission de souscriptionon acquise a 'OPCVM Valeur liquidative 0%
X nhombre d'actions

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Valgwidative 0%
x nombre d’actions

Commission de rachaton acquise a 'OPCVM Valeur liquidative 0%
x nombre d’actions

Commission de rachat acquise a 'OPCVM Valeur lifative 0%
x nombre d’actions
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Frais de fonctionnement et de gestion de 'OPCVM ime, SEQUIN
Ces frais recouvrent tous les frais facturés dieeosent a 'OPCVM, a I'exception des frais de trarsarts.
Les frais de transactions incluent les frais d'mmtédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peupércue notamment par le dépositaire et la gécié
de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvajuiger :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémohda société de gestion des lors que

'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont docitifaées a 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'lOPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitionesision temporaires de titres.

Une partie des frais de gestion peut rémunéretdegment de 'OPCVM effectué par un distributeur.

Pour plus de précision sur les frais effectivemtaaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B du
prospectus simplifié. La « PARTIE STATISTIQUE »puhspectus simplifié sera établie chaque année huit
jours ouvrés apres la tenue de I'assemblée généraimaire annuelle.

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux bareme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC Actif net 0,24% TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactipn, Taux maximum

de surperformance et frais liés aux
investissements dans des OPCVM ou fonds
d’'investissement)
Commission de surperformance Actif net Néant

¢ Régime fiscal :

Parts C de capitalisation

Les produits capitalisés ne sont pas imposablegrawdes revenus mobiliers, mais en tant que phises

de cession de valeurs mobiliéres, lors du ractapees du FCP.

Parts D de distribution

Les sommes distribuées suivent le régime applicablerevenus de chacune des catégories de valeurs
mobilieres auxquelles elles se rapportent (a saabattement sur des dividendes d’actions francaises
option pour le prélévement libératoire s’agissa® tevenus d'obligations francaises, le cas écladanits
fiscaux et crédits d'impdt prévus par la réglemgotafrancaise).

Cession de parts

Tout échange entre les deux catégories de partts (Bade capitalisation et parts D de distribution)
constitue une cession susceptible de dégager usevplue imposable en application de I'article 9B
CGl.

Selon votre régime fiscal, les plus-values et reseéventuels liés a la détention de parts de 'OHACV
peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conssilite vous renseigner a ce sujet auprés d’'un diensei
spécialisé.

Informations d’ordre commercial

¢ Conditions de souscription et de rachat :

Etablissement(s) désigné(s) pour recevoir les sopsons et les rachats
- CACEIS BANK dont le siege social est situé 1-3,cel&alhubert — 75013 Paris (centralisateur).

Montant minimum de la premiére souscription et desuscriptions ultérieures
En millieme de parts depuis le 17 juillet 2006.

Valeur liquidative d’origine :
1 000 euros.

Date et heure de réception des ordres :
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Les souscriptions et les rachats sont centraliségue jour a 11h00. Les demandes de souscriptide et
rachat parvenant au dépositaire avant cette heuoatsexécutées, a cours connu, sur la base dani&@ce
valeur liquidative calculée.

+ Date de cloture de I'exercice :
Dernier jour de bourse du mois de mars (premidria : dernier jour ouvré du mois de mars 2002)

+ Affectation du résultat :
Les revenus collectés sont annuellement capitgtisésles titre « C » et distribués pour les tikd3 ».

+ Date et périodicité de la valeur liquidative :
Calculée quotidiennement, chaque jour de bourserbawParis (calendrier officiel Euronext), a I'exgion
des jours fériés légaux en France.

¢ Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative
La valeur liquidative est disponible auprés de laci&é de gestion et sur le site Internet:
www.vpfinance.com

+ Devise de libellé des parts

Parts Code ISIN Distribution des Devise de Décimalisation
revenus libellé

Parts C FR0010356501 Capitalisation Euro En mikiem

Parts D FR0010356527 Distribution Euro En milliéme

+ Date de création:
Cet OPCVM a été agréé par la COB le 4 janvier 2001.
Il a été créé le 26 février 2001.

Informations supplémentaires

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniersudoents annuels et périodiques sont adressés dals u
délai d'une semaine sur simple demande écrite deyoaupres de :
- VP FINANCE GESTION - 68, rue du Faubourg Sainnkig - 75008 PARIS

Le prospectus simplifié est également disponibidessitewww.vpfinance.com

Les documents d’'information relatifs & 'OPCVM majtla SICAV SEQUIN, de droit frangais,
agréée par la COB le 6 mars 1989 et créée le 18988
sont disponibles auprés de VP FINANCE GESTION

Contact ou des explications supplémentaires peuveétre obtenues si nécessairgpar courrier a
- VP FINANCE GESTION - 68, rue du Faubourg Sainhbi@ - 75008 PARIS

Le site de 'AMF (vwww.amf-france.orjjcontient des informations complémentaires slista des
documents réglementaires et I'ensemble des dispositelatives a la protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis aouscripteurs préalablement a la souscription.

Date de publication du prospectus : 24 aolt 2010
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PARTIE B STATISTIQUE

Le FCP VP Monétaire Institutionnels avait pour dénmation ING (F) Monétaire Institutionnels lors lde
période 2002 a 2008 (inclus) et a changé de sod&testion en date du 31 décembre 2008.

Performances annuelles de VP MONETAIRE INSTITUTIONNEL
4,00%;
3,50%/
3,00%/
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%/
0,00%!
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PERFORMANCES
Périodes VP MONETAIRE INSTITUTIONNEL EONIA SIMPLE
5 ANS 15,52% -81,45%
3 ANS 11,49% -88,89%
1AN 1,09% -82,57%

Les performances passées ne préjugent pas desnpanfies futures. Elles ne sont pas constantedeltamsps.

Ce tableau présente des performances annualisées

Les calculs de performance du fonds sont réaliséegons réinvestis pour la partie capitalisationaet réinvestis
pour la partie distribution, 'indicateur ne pratepas de réinvestissement de dividendes,

PRESENTATION DES FRAIS FACTURES A L'OPCVM
AU COURS DE L’EXERCICE CLOS AU 31 MARS 2010

Frais de fonctionnement et de gestion 0,03 %
Colt induit par [linvestissement dans d'autres OPCW ou fonds
d’investissement(pour les OPCVM investissant plus de 20 % en audREVM) 0,12 %
Ce co(t se détermine a partir :
= des colts liés a I'achat d’OPCVM et fonds d'investiment 0,24 %
" Qéduqtion faite des rétrocessions négociées paod&été de gestion de 'OPCVM 0,12 %
investisseur
Autres frais facturés a 'OPCVM 0,00 %
Ces autres frais se décomposent en :
= commission de surperformance 0,00 %
= commissions de mouveme(déduction faite de la quote part des commissioms d 0,00 %
souscriptions/rachats acquise a 'OPCVM)
Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercie clos 0,15 %
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Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisag et

le cas échéant, de la commission de surperformabes. frais de transaction incluent les frais
d’'intermédiation (courtage, imp6ts de boursé, et.la commission de mouvement (voir ci-dessous).

Les frais de fonctionnement et de gestion incluestamment les frais de gestion financiére, les fok
gestion administrative et comptable, les frais éigaditaire, de conservation et d’audit.

Codt induit par I'achat d’'OPCVM et/ou de fonds d’'investissement

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVMians des fonds d’investissement de droit étranger
(OPCVM cibles). L'acquisition et la détention d'@PCVM cible (ou d’'un fonds d’investissement) font
supporter a 'OPCVM acheteur deux types de colatués ici :

= des commissions de souscription/rachat. Toutefaigart de ces commissions acquise a 'OPCVM
cible est assimilée a des frais de transactiofest donc pas comptée ici.

= des frais facturés directement a 'TOPCVM cible, gumstituent des codts indirects pour 'OPCVM
acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négo@srrdtrocessions, c'est-a-dire des rabais suringrta
de ces frais. Ces rabais viennent diminuer le ti#alfrais que 'OPCVM acheteur supporte effectigrin

Autres frais facturés a 'OPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#git :
= des commissions de surperformance. Celles-ci réranhda société de gestion des lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs.
= des commissions de mouvement. La commission de ement est une commission facturée a
'OPCVM a chaque opération sur le portefeuille. jrespectus complet détaille ces commissions.
La société de gestion peut en bénéficier dans deslitons prévues dans la premiére partie du
prospectus simplifié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces autres frais sont susceptibles de vemitament
d’'une année sur l'autre et que les chiffres pré&seiti sont ceux constatés au cours de I'exeraieedalent.

INFORMATION SUR LES TRANSACTIONS

AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS AU 31 MARS 2008

Les transactions entre la société de gestion gocorpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés It
représenté sur le total des transactions de cetiege

Classes d’actifs Transactions
Actions Néant
Titres de créance Néant
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NOTE DETAILLEE
VP MONETAIRE INSTITUTIONNELS

| Conformité aux normes européennes|

| - CARACTERISTIQUES GENERALES |

| -1 FORME DE L'OPCVM

=  Dénomination
VP MONETAIRE INSTITUTIONNELS

= Forme juridique et état membre dans lequel 'OPCVMa été constitué
Fonds commun de placement (FCP) de droit francaisstitué en France. Le FCP est un fonds nourricier
de la SICAV SEQUIN.

= Date de création et durée d’existence prévue
26/02/2001 — 99 ans

= Synthese de I'offre de gestion

Souscripteurs concernés Tous souscripteurs.
Montant minimum de souscription Une part.
Valeur liquidative d’origine 1 000 euros
Code ISIN Part C: FR0010356501
Part D : FR0010356527
Affectation du résultat Part C de capitalisation et parts D de distribution
Devise de libellé Part C: Euro Part D : Euro

= Lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport amuel et le dernier état périodique
Les derniers documents annuels et périodiques admrassés dans un délai d’'une semaine sur simple
demande écrite du porteur aupres de :
- VP FINANCE GESTION - 68, rue du Faubourg Sainnbi@ - 75008 PARIS

Le prospectus complet est disponible sur lewitav.vpfinance.com
Les documents d’'information relatifs a 'OPCVM majtla SICAV SEQUIN, de droit francais, agréée par
la COB le 6 mars 1989, sont disponibles auprés dediété de gestion.

= Contact ou des explications supplémentaires peuveétre obtenues si nécessaire
Par courrier a :
- VP FINANCE GESTION - 68, rue du Faubourg Sainndi@ - 75008 PARIS

| -2 ACTEURS
Société de gestion VP FINANCE GESTION
Société par actions simplifiée, agréée par 'AMEsste n°GP04000042
en qualité de société de gestion de portefeuille
68, rue du Faubourg Saint Honoré - 75008 PARIS
Gestionnaire comptable par CACEIS FASTNET
délégation 1, Place Valhubert — 75013 Paris
Dépositaire, établissement CACEIS BANK
centralisant les souscriptions et | Société anonyme, agréée par le Comité des Etabksdeme Crédit le 1 avril 2005 en
rachats, conservateur et qualité de Banque, dont le sieége social est situt&uPlace Valhubert — 75013 Parjs
établissement en charge du passif
de 'OPCVM
Commissaire aux comptes KPMG S.A.
1 cours Valmy - 92923 Paris La Défense Cedex
Signataire : Isabelle BOUSQUIE
Commercialisateurs BANQUE LEONARDO et VP FINANCE GESTION
68, rue du Faubourg Saint Honoré - 75008 PARIS
D’autres commercialisateurs peuvent ne pas étrelatés ou connus par la société de
gestion.
Conseiller Néant
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I — MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

I -1 CARACTERISTIQUES GENERALES

= Caractéristigues des parts

Nature du droit attaché a la catégorie de partg€haque porteur de parts dispose d'un droit de
copropriété sur les actifs de 'OPCVM proportionaglnombre de parts possédées.

Inscription a un registre ou précision de modali@s tenue du passifinscription au registre du
conservateur pour les actions inscrites au nonfigdimission en Euroclear France

Droits de vote aucun droit de vote n’est attaché aux partsdéassions étant prises par la société de
gestion

Forme des partsau porteur ou au nominatif

Décimalisation: depuis le 17 juillet 2006 en millieme de parts

= Date de cl6ture
Dernier jour de bourse du mois de mars (premié&tia : dernier jour ouvré du mois de mars 2002)

= Indications sur le régime fiscal
L’'OPCVM n’est pas assujetti a I'impot sur les soéget les distributions ou les plus ou moins vakent
imposables entre les mains de ses actionnairesroeups.

Le régime fiscal applicable aux sommes distribygssles OPCVM, ou aux plus ou moins-values latentes
ou réalisées par 'OPCVM, dépend de la situatiortipdiére de I'investisseur et/ou de la juridictio
d’investissement de 'OPCVM.

En cas de doute sur sa situation fiscale, il esbmeandé au porteur de s’adresser a un conseiller
spécialisé.

Parts C de capitalisation

Les produits capitalisés ne sont pas imposablagrawdes revenus mobiliers, mais en tant que phises

de cession de valeurs mobiliéres, lors du ractepdes du FCP.

Parts D de distribution

Les sommes distribuées suivent le régime applicable revenus de chacune des catégories de valeurs
mobilieres auxquelles elles se rapportent (& saabattement sur des dividendes d’actions francgaises
option pour le prélévement libératoire s'agissagg tevenus d’'obligations francaises, le cas écladanits
fiscaux et crédits d'impdt prévus par la réglemsatefrancaise).

Cession de parts

Tout échange entre les deux catégories de partts (Bade capitalisation et parts D de distribution)
constitue une cession susceptible de dégager uisevalue imposable en application de I'article 9B
CGl.

Il — 2 DISPOSITIONS PARTICULIERES

= Code ISIN
Part C: FR0010356501 / Part D: FR0010356527

= Classification
Monétaire euro.

=  Objectif de gestion
L’objectif de gestion du FCP est celui de 'OPCVMiitne, la SICAV « SEQUIN », diminué des frais de
gestion du FCP nourricier.
Objectif de gestion de 'OPCVM maitre :

L'objectif de gestion de 'OPCVM est d’obtenir, sardurée de placement recommandée, une performance
égale a celle du taux du marché monétaire au jeujour, EONIA capitalisé OIS, diminué des frais de
gestion réels ; ce taux correspond au rendement @lacement au taux EONIA renouvelé chaque jour
ouvreé.
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= Indicateur de référence
L’indicateur de référence est celui du FCP maérsavoir|'EONIA (Euro Overnight Index Average) : taux
moyen des opérations au jour le jour sur le maraftérbancaire en euro. Il correspond a la moyenne
pondérée de toutes les transactions effectuées &agrprincipales banques de la zone euro. Il aktuté
par la Banque Centrale Européenne et publié pdfddération Bancaire Européenne.

= Stratégie d’'investissement
L'OPCVM est un fonds nourricier de la SICAV SEQUIN.es actifs de VP MONETAIRE
INSTITUTIONNELS sont investis en totalité et en mpanence dans la SICAV SEQUIN et, a titre
accessoire, en liquidités.

Stratégie d'investissement de 'OPCVM maitre

1) Stratégies utilisées

L'investissement est réalisé sur des instrument&de. Pour se rapprocher de la performance régalie

du marché monétaire, le risque de taux sera systgoament couvert sur les échéances supérieures a 3
mois. Cette échéance étant I'échéance d'un titr@ngucelui-ci est a taux fixe, et la date de la fraice
révision de taux lorsque celui-ci est a taux réplea

L’'OPCVM est géré a l'intérieur d’'une fourchette siensibilité aux taux d’'intérét comprise entre @ AI0.

Les choix d'investissement s’inscrivent dans lereatlun processus général de gestion qui s’appuie s
plusieurs comités mis en place par la société daige et qui réunissent, entre autres, les géralgs
portefeuilles et les analystes financiers :

- les comités « prévisions » mensuels qui présemsnscénarios macroéconomiques, définissent les
stratégies opérationnelles et les prévisions fingues chiffrées sur les taux d'intérét, le chanlgs,
actions et la courbe des taux OAT,

- un comité de gestion «taux d'intérét et de changemsuel qui passe en revue les performances et
stratégies des OPCVM de taux,

- un comité de marchés «spread de taux d'intérét»smenqui étudie I'évolution des principaux
marchés de crédit et la politique menée en la mapar les OPCVM de la société de gestion,

- un comité "risk management gestion taux d'intén@gnsuel qui permet d'assurer le suivi des
orientations de gestion définies tant réglementagat que contractuellement ou de facon interne a la
société de gestion,

- un point quotidien passant en revue les dernieoes/elles économiques et financiéres.

Les principales composantes de la stratégie d'itisemment mises en place sont :
Gestion du risque de signaturée choix des émetteurs en titres de créancesciagles ou en obligations

releve d’'une analyse fondamentale au sein d'unarside signatures et de titres clairement identifi@
Comité des Risques définit la liste des émetteuticriadés en prenant en compte la notation desstitre

Gestion du risque de tauxd’'une part, le portefeuille est investi en astieférencés sur TEONIA, par le
biais de pensions et de titres émis sur cette eéfég. D’autre part, les titres a taux fixe ou axaévisable
sont pour I'essentiel couverts par des swaps pdameftd’obtenir une indexation sur I'EONIA. Ainsi,
I'exposition au risque de taux n’est que résiduelle

En alternative aux placements a taux fixe, 'OPC@&lt initier des swaps a taux fixe contre EONIA, en
adossement a des actifs eux-mémes indexés sur II'EQNcompris les prises en pensions de titres.
L'échéance de ces swaps ne dépasse pas 3 mois.

Gestion du risque de liguiditéla durée moyenne du portefeuille et le profilréenboursement des titres
détenus font I'objet d’un suivi dans le cadre dgles de disponibilité définies ci-apres.

Construction du portefeuille le gérant construit le portefeuille en fonctia@es choix d’émetteurs, de
couverture du risque de taux et de durée des addifimis ci-dessus. Dans cette démarche, il a notant
pour objectif de réduire la volatilité par une de&gion des risques en relation avec les ratings des
émetteurs.

2) Instruments financiers entrant dans la compositi de I'actif (actifs hors dérivés intégrés)

Titres de créances et instruments du marché maeétai

Le portefeuille de TOPCVM comprend majoritairemeles titres de créances a taux fixe, taux variahle
taux révisable d’émetteurs de la zone euro (obiliges, titres de créances négociables et assimiédrdit
francais et étranger), instruments du marché madrétet parts de fonds communs de créances de droit
francais cotés.
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Ces titres sont le plus souvent couverts contristpie de taux d'intérét par des techniques supanite
risque de fluctuation a court terme. lls sont liBelen Euro ou dans une autre devise d’'un pays meedd
I'OCDE (par exemple le dollar, la livre sterlinge lfranc suisse, le yen...) sous réserve que le ridgue
change soit alors couvert.

Ces instruments répondent a une contrainte de ieotahinimale a I'acquisition de BBB+. La notation
retenue en référence est celle établie a long teparel'agence Standard and Poor's ou un équivalent
(notation a court terme, notation d'une autre agemeconnue ou, a défaut, notation groupe Crédit
Agricole). Les regles d’investissement de référeatanues a titre d’objectif sont les suivantes :

- taux maximum d’investissement : 80 % correspondamt minimum de 20 % en pensions ;

- durée maximale des titres acquis : 30 mois pount#stions allant de AAA a A + et 24 mois pour le A
a BBB+;

- pourcentage maximal d'investissement en titressété& BBB+: 30 % avec une limite de 2 % par
ligne notée A, de 1,5 % par ligne notée A- et 1aéiligne notée BBB+. Le total des BBB+ est limité a
10 %.
Les titres recus en pension ne sont pas soumis &egges de durée et de notation ; les pensions son
contractées avec des contreparties notées (ellesemédu la maison mére du groupe auquel elles
appartiennent) au minimum A+ par Standard an Poouséquivalent.

- durée de vie moyenne de I'actif : inférieure a laamec 50 % de I'actif a échéance a moins de 6 mois,
40 % a moins de 3 mois et 30 % a échéance a mdims rdois. Les pensions, systématiquement
révocables a 24 heures, sont comprises dans ratnimum.

Les regles de liquidité ne valent pas pour legsitde créances émis par le dépositaire.

Elles ne s'appliquent qu'a une gestion active :lileges définies ci-dessus peuvent étre dépassétesa
des rachats ou a des changements dans la valaisatelative des différents investissements en
portefeuille ; aussi longtemps qu'une limite egiaksée, le gérant ne peut procéder a un investessequi
accentuerait ledit dépassement.

L'évolution de ces régles est soumise a I'appralyatu conseil d’administration de la SICAV.

Les dépassements liés a une dégradation de laiootééront I'objet d'un examen par le gérant, le
responsable du pble de gestion concerné et latilirecle la société de gestion pour détermineritladie a
adopter dans le respect des intéréts des porteigrgérant mettra en application les décisions eniéna
de montant et de délais maximum pour la régulaigsatde la situation. Dans les autres cas de
dépassement, la régularisation interviendra au plitis.

Parts ou actions d’'OPCVM

Dans le cadre de la gestion de la trésorerie etrpou maximum de 10 % de l'actif, le fonds pourreeét
investi en OPCVM. Ces OPCVM pourront étre :

- des OPCVM frangais et européens conformes a lacbue

- des OPCVM de droit frangais non conformes a la &ive

- des OPCVM d’'OPCVM francais conformes ou non conésrenla Directive

Ces OPCVM pourront étre gérés par le prestataireune société liée. Il s’agira d’'OPCVM monétaires
choisis en fonction de la régularité de leur penfiance par rapport a 'EONIA et de leur souplesse
d’utilisation.

3) Instruments dérivés

* Nature des marchés d’intervention
- réglementés : oui
- organisés : oui
- degréagré:oui

* Risques sur lesquels le gérant désire intervenir
- action : non
- taux: oui
- change: oui
- crédit: oui
- autres risques : non
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* Nature des interventions, I'ensemble des opératidiesant étre limitées a la réalisation de I'objdcti
de gestion
- couverture : oui
- exposition : oui
- arbitrage : non
- autre nature : non

* Nature des instruments utilisés :
- futures : oui
- options : oui
- swaps:oui
= taux fixe
= taux variable (indexés sur I'Eonia, I'Euribor, TE toute autre référence de marché)
- change a terme : oui
- dérivés de crédit : non
autre nature : non

*  Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindtebjectif de gestion :
Gestion du risque de tauXes dérivés seront principalement des swapsadg tI'intérét d’'une durée
maximale de 30 mois dans lesquels 'OPCVM verserdaux fixe et recevra un taux variable pour
couvrir le risque de taux d'intérét associé a desances dont la rémunération est a taux fixe.
L'usage des swaps peut également revétir la formewlaps d’'une durée maximale de 3 mois dans
lesquels 'TOPCVM versera 'TEONIA et recevra un tdioe.
De telles opérations sont adossées a des actifsld@sémunération est indexée sur I'Eonia.
En ce qui concerne les marchés a terme, l'usageddewés porte exclusivement sur la vente de
contrats Euribor 3 mois pour couvrir des créancesaties d’'une rémunération a taux fixe.

Gestion du risque de changéutilisation d’instruments dérivés permet deuswoir I'actif de TOPCVM
contre le risque de change, pour les titres libelé autre devise que I'euro.

Enfin, l'utilisation des marchés a terme permetlégeent de prendre position rapidement grace a la
souplesse, a la continuité de cotation et a laitidé (faible écart de cotation entre le prix derdéret

le prix offert).

Ces opérations n’ont pas vocation & engendrer et d levier.

4) Titres intégrant des dérivés (warrants, creditded notes, EMTN, bons de souscription, etc.)
L'OPCVM n’a pas pour objet de chercher a acquériedtement des actifs de cette nature.

5) Dépébts a terme
L'OPCVM se réserve la possibilité d'effectuer dépd@ts d’une durée maximale de douze mois. Ces
dépdts pourront contribuer dans la limite de 10 &ol'dctif a la réalisation de I'objectif de gestiamu
permettront a 'TOPCVM de gérer sa trésorerie.

6) Emprunts d’espéces
L'OPCVM se réserve la possibilité d'effectuer despeaunts d’especes dans la limite de 10 % de son
actif, notamment en vue d’optimiser la gestiona&ésorerie.

7) Opérations d’acquisitions et cessions temporaide titres

* Nature des opérations utilisées
Prises et mises en pension livrée par référenc€ade monétaire et financier, conclues dans le
cadre de la convention de place (AFB), avec ddsliészments de crédit francais ayant la qualité
de dépositaire, avec possibilité d'interruption @t moment sous 24 heures, a [linitiative de
'OPCVM.
Préts et emprunts de titres par référence au Codeétaire et financier
O Autre nature

* Nature des interventions, I'ensemble des opératideyant étre limitées a la réalisation de I'objdcti
de gestion

Gestion de la trésorerie

Optimisation des revenus de 'TOPCVM

Contribution éventuelle a I'effet de levier de 'O¥PM

Autre nature

COKRK
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* Niveau d'utilisation envisagé et autorisé
Jusqu’a 100 % de l'actif.

* Effets de levier éventuelsnon
* Rémunération :Cf la rubrique "Commissions et frais".
+ Profil de risque :
Le profil de risque du FCP nourricier est identicue profil de risque de 'OPCVM maitre, la SICAV
SEQUIN:
Profil de risque de 'OPCVM maitre :

Votre argent sera principalement investi dans desruments financiers sélectionnés par la socié&é d
gestion. Ces instruments connaitront les évolutaraéas des marchés.

Les risques encourus par les actionnaires sonsu@snts :

» Risque de créditil se définit comme le risque de défaillancerd&metteur. En cas de dégradation de
la qualité des émetteurs, la valeur des titres miésepeut baisser, voire devenir nulle, entrainams u
baisse de la valeur liquidative. Pour TOPCVM, deque est minimisé du fait de la mise en place de
régles de notation et de dispersion des signatures.

= Risque de tauxen raison de sa composition, TOPCVM est soudnis risque de taux qui se traduit
par une baisse de la valeur liquidative lorsque tiasx augmentent. Le portefeuille de 'OPCVM est
exposé au risque de variation des taux d'intéré&toairt et moyen termes ; la sensibilité aux taux
d’intérét reste néanmoins faible, comprise entet 0,10.

= Risque de contrepartiemesure les pertes encourues par une entitétemide ses engagements vis-a-
vis d’'une contrepartie, en cas de défaillance déees ou de son incapacité a faire face a ses
obligations contractuelles. Trés réduit pour lesggions dénouées dans le cadre d'une chambre de
compensation, le risque de contrepartie sur lessjmars livrées et les swaps contractés par 'OPCVM
est limité a I'écart de valorisation net des appaésmarge effectués.

= Risque de perte en capitatisque que le capital investi ne soit pas inEgment restitué lors de la
vente d’'une action a un prix inférieur a celui payd’achat. Par nature, la valeur liquidative d’'un
OPCVM monétaire s’apprécie jour aprés jour aveculagté. Cependant, le risque que le capital
investi ne soit pas intégralement restitué exiSBRPCVM n’'offrant pas de garantie en capital.

= Risque de changeimpact sur la position de change des fluctuatiatune devise par rapport a la
monnaie de référence. Les investissements portanes titres libellés en autres devises que I'euro
sont couverts du risque de change. L'expositionmisque de change qui peut résulter des positions a
terme sur les marchés étrangers restera marginaliengée aux appels de marge et dépots de garantie

= Souscripteurs concernés et profil de I'investisseuype
Tous souscripteurs.
Pour les personnes physiques, le montant qu’irasbnnable d'investir dans cet OPCVM dépend de la
situation personnelle de I'investisseur. Pour ledginer, il doit tenir compte de son patrimoinesognel,
de ses besoins d'argent actuels et a une semadg également de son souhait de prendre des risgues
au contraire de privilégier un investissement pniddl est également recommandé de diversifier
suffisamment les investissements afin de ne pasxigsser uniquement aux risques de cet OPCVM.
D’une maniére générale, il est recommandé au siptssar de diversifier suffisamment ses investissame
afin de ne pas les exposer uniquement aux risquassdul placement.
Tout investisseur est donc invité a étudier saasiin particuliere avec son conseiller en gestien d
patrimoine habituel.

= Durée de placement recommandée
1 semaine.
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Modalités de détermination et d’affectation des regnus
Les revenus collectés sont capitalisés pour lesstit C » et distribués pour les titres « D ».

Fréquence de distribution:
Annuellement

Caractéristiques des parts
Parts décimalisées depuis le 17 juillet 2006 efiemik.

Parts Code ISIN Distribution des Devise de Décimalisation
revenus libellé
Parts C FR0010356501 Capitalisation Euro En mikiem
Parts D FR0010356527 Distribution Euro En milliéme

Modalités de souscription et de rachat
Montant minimum de la premiére souscription et desuscriptions ultérieures
En milliéme de part

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptiet les rachats
- CACEIS BANK, dont le siége social est situé 1-Zdel Valhubert — 75013 Paris (centralisateur)

Modalités et conditions de souscription et de ratha

Les souscriptions et les rachats sont centraliségue jour a 11h00. Les demandes de souscriptide et
rachat parvenant au dépositaire avant cette heuoatsexécutées, a cours connu, sur la base dan&@de
valeur liquidative calculée.

Cas de limitation ou d’arrét des souscriptions etsrachats
Non applicable

Modalités et conditions de rachat, possibilités deispension, modalités de passage a un autre
compartiment et conséquences fiscales :
Non applicable

Modalités de passage a une autre catégorie de patrtsonséquences fiscales :

Tout échange entre les deux catégories de partts (Bade capitalisation et parts D de distribution)
constitue une cession susceptible de dégager uisevalue imposable en application de I'article 9B
CGl.

Méthode et périodicité de calcul de la valeur ligative:

» Périodicité: calculée quotidiennement, chaque jour de boorseert a Paris (calendrier officiel
Euronext), a I'exclusion des jours fériés IégauXemnce.

» Méthode: la valeur liquidative est établie sur la basadtnier cours de 'OPCVM maitre connu.

» Lieu et publication de la valeur liquidativela valeur liquidative est disponible auprés dedaiété
de gestion et sur le site Internetww.vpfinance.com

Frais et commissions

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat vienaegmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursemdms commissions acquises a 'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pour stiveou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociégésteon, au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de l'investisseur, préleve Assiette Taux maximum
lors des souscriptions et des rachats
Commission de souscription maximum nor| Valeur liquidative 4%
acquise a 'OPCVM X hombre de parts
Commission de souscription acquise a I'OPCVM Valmuidative 0%
X hombre de parts
Commission de rachatmaximum non acquise |a Valeur liquidative 0%
'OPCVM X hombre de parts
Commission de rachat acquise a 'OPCVM Valeur ligtive 0%
X hombre de parts

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés démment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas.

Les frais de transactions incluent les frais dlimédiation (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui geupércue notamment par le dépositaire et la &ocié
de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
- des commissions de surperformance. Celles-ci ménemt la société de gestion des lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont doaiuifées a 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM
- une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivemfaaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B du
prospectus simplifié. La « PARTIE STATISTIQUE » guospectus simplifié sera établie chaque année
dans les 3 mois et demi qui suivent la cl6étureltigoe exercice.

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux bareme
Frais de fonctionnement et de gestion Actif net 0,50% TTC
TTC Taux maximum

(incluant tous les frais hors frais de
transaction, de surperformance et frais
liés aux investissements dans (es
OPCVM ou fonds d’investissement)
Commission de surperformance Actif net Néant.

Prestataires percevant des commissjdvientant de chaqug
de mouvement : néant opération néant

Commissions de souscription et de rachat de 'OPCYiditre, SEQUIN

Les commissions de souscription et de rachat vienaegmenter le prix de souscription payé par

l'investisseur ou diminuer le prix de remboursemdrms commissions acquises a 'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pour stveou désinvestir les avoirs confiés. Les

commissions non acquises reviennent a la sociégesiion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lo Assiette Taux
des souscriptions et des rachats maximum

Commission de souscriptionon acquise a 'OPCVM Valeur liquidative 0%
X nhombre d’actions

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Valgwidative 0%
x nhombre d’actions

Commission de rachaton acquise a 'OPCVM Valeur liquidative 0%
x nombre d’actions

Commission de rachat acquise a 'OPCVM Valeur litative 0%
X nombre d’actions

Frais de fonctionnement et de gestion de 'OPCVM itne, SEQUIN
Ces frais recouvrent tous les frais facturés dieeoent a 'OPCVM, a I'exception des frais de trarsats.
Les frais de transactions incluent les frais d'mmtédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la
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commission de mouvement, le cas échéant, qui peupércue notamment par le dépositaire et la gécié

de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvajuiger :
- des commissions de surperformance. Celles-ci réranhda société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont docitifées a 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'lOPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitionesision temporaires de titres.

Une partie des frais de gestion peut rémunéretdegment de 'OPCVM effectué par un distributeur.

Pour plus de précision sur les frais effectivemtatturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B du

prospectus simplifié. La « PARTIE STATISTIQUE puhspectus simplifié sera établie chaque année huit

jours ouvrés apres la tenue de I'assemblée généraimaire annuelle.

Frais facturés a TOPCVM Assiette Taux bareme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC Actif net 0,24% TTC
(incluant tous les frais hors frais de transaction, Taux maximum
de surperformance et frais liés aux
investissements dans des OPCVM ou fonds
d’investissement)
Commission de surperformance Actif net Néant
Prestataires percevant desommissions de Montant de Percues par le dépositaire
mouvement chaque . ) o
- Société de gestion : 0 % opération | Barememaximumsur operations :

- Dépositaire : 100 %
- Autres prestataires : 0 %

- Opérations sur contrat a terme|:
facturée 13 € TTC par contrat a terme

et 4 € TTC par option. Cet
commission est acquise en totalité
dépositaire, qui prend a sa charge
commissions de compensation et
négociation

e
au
es

de

¢ Précisions supplémentaires :

v Frais indirects : cf. les frais de TOPCVM maitre la SICAV SEQUIN

v Pratique en matiere de commissions en natufdéant

v' Modalités de calcul et de partage de la rémunératisur les opérations d’acquisitions et cessions
temporaires de titres ainsi que sur toute opératiéquivalente en droit étrangerNéant

Pour toute information complémentaire, le sousetippeut se reporter au rapport annuel de TOPCVM

Description succincte de la procédure de choix déstermédiaires
Description succincte de la procédure de choix dg@ermédiaires au sein de 'OPCVM maitre,

la SICAV SEQUIN

Agissant dans l'intérét des actionnaires, les gésamt la liberté du choix des intermédiaires alestjuels
ils travaillent, a condition qu’ils aient fait I'glet d’'une procédure d’autorisation. L’inscriptiomusia liste

des intermédiaires autorisés est effectuée pardmi@ des risques qui procéde également a une revue

réguliere de cette liste. Il se prononce en preremtcompte un ensemble de critéres tels que lditoli
financiére, le statut, la qualité de la prestatidlexécution, le colt, etc.

Par ailleurs, les swaps, les acquisitions/cessiteraporaires de titres, les opérations de changé&est
dépbts sont généralement traités avec la BFT pas dhisons de taille, de commodité, de qualité

d’exécution et de codt global.
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[l — INFORMATIONS D’'ORDRE COMMERCIAL

= Lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport amuel et le dernier état périodique
Les derniers documents annuels et périodiques admassés dans un délai d’'une semaine sur simple
demande écrite du porteur aupres de :
VP FINANCE GESTION - 68, rue du Faubourg Saint Heéno75008 PARIS

Les documents d’information relatifs & 'TOPCVM meajtla SICAV SEQUIN, de droit frangais, agréée par
la COB le 18 mai 1989, sont disponibles auprés Be-\WWANCE GESTION.

Le prospectus complet est disponible sur lewitav.vpfinance.com

= Contact ou des explications supplémentaires peuveétre obtenues si nécessaire
Par courrier a :
VP FINANCE GESTION - 68, rue du Faubourg Saint Heno75008 PARIS

IV— REGLES D’'INVESTISSEMENT

L’'OPCVM étant un nourricier de la SICAV SEQUIN peut en conséquence :

- employer jusqu’a 100 % de son actif en actionseteOPCVM,

- détenir jusqu’a 100 % des actions émises pai-cglu

- investir a titre accessoire en liquidités, danstticte limite des besoins liés a la gestionedeflsix.

V — REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

Le FCP s’est conformé aux regles comptables ptesqgpar la réglementation en vigueur, et notamraemnglan
comptable des OPCVM.

Les comptes ci-joints sont présentés selon lesodispns réglementaires relatives a I'établisseneiné la
publication des comptes des organismes de placerobettif en valeurs mobilieres.

« OPCVM

Les portefeuilles des OPCVM nourriciers sont valési avec la derniére valeur liquidative connue de
'OPCVM maitre.
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REGLEMENT

VP MONETAIRE

INSTITUTIONNELS
Nourricier de la SICAV SEQUIN

TITRE |

ACTIFS ET PARTS

ARTICLE 1 - PARTS DE COPROPRIETE
Les droits des copropriétaires sont exprimés etspanaque part correspondant a une méme fractdlactif
du fonds. Chaque porteur de parts dispose d'urt deocopropriété sur les actifs du fonds proporterau
nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de saldatréation sauf dans les cas de dissolutioniédi ou de
la prorogation prévue au présent réeglement.

Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’accés sont précisées ldaprospectus
simplifié et la note détaillée du FCP.

Les différentes catégories de parts pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios devenus (distribution ou capitalisation)

- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions de souscriptions etataralifférents ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséeddrasion du Président de la société de gestion.
Les parts pourront étre fractionnées, sur décidiorPrésident de la société de gestion en dixieor@gjemes,
milliemes ou dix-milliemes, dénommées fractiongpdes.

Les dispositions du réglement réglant I'émissiole eachat de parts sont applicables aux fractitenparts dont la
valeur sera toujours proportionnelle a celle depdat qu'elles représentent. Toutes les autres slismus du
réglement relatives aux parts s'appliquent auxtilas de parts sans qu'il soit nécessaire de leifsgé sauf
lorsqu'il en est disposé autrement.

Enfin, le Président de la société de gestion prut,ses seules décisions, procéder a la divisisrpdgs par la
création de parts nouvelles qui sont attribuéespauteurs en échange de parts anciennes.

Le fonds est un OPCVM nourricier. Les porteurs detgpde cet OPCVM nourricier bénéficient des mémes
informations que s'ils étaient porteurs de partactions de 'OPCVM maitre.

ARTICLE 2 - MONTANT MINIMAL DE L'ACTIF
Il ne peut étre procédé au rachat des parts &f Bavient inférieur & 300.000 euros ; dans ce easauf si l'actif
redevient entre-temps supérieur & ce montant, é&teode gestion prend les dispositions nécessaives
procéder dans le délai de trente jours a la fusioa la dissolution du fonds.

ARTICLE 3 - EMISSION ET RACHAT DES PARTS

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdpafieurs sur la base de leur valeur liquidativgnaentée,
le cas échéant, des commissions de souscriptions.
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Les souscriptions et les rachats sont effectués diee conditions et selon les modalités définiessda
prospectus simplifié et la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuveet lfabjet d'une admission a la cote selon la régfeation
en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Les souscriptions sont effectuées exclusivememiueméraire.
Les rachats sont effectués exclusivement en nuregsauf en cas de liquidation du fonds lorsqseplerteurs
de parts ont signifié leur accord pour étre rembésiren titres. lls sont réglés par le dépositaresdin délai
maximum de cing jours suivant celui de I'évaluatiena part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemeé remboursement nécessite la réalisatiorigiréad'actifs
compris dans le fonds, ce délai peut étre prolosaés pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-pargagess$ion ou le transfert de parts entre porteurde porteurs
a un tiers, est assimilé a un rachat suivi d'unsaiption ; s'il s'agit d'un tiers, le montantldecession ou du
transfert doit, le cas échéant, étre complétégheéhéficiaire pour atteindre au minimum celuialsduscription
minimale exigée par le prospectus simplifié etrlespectus complet.

En application de l'article L. 214-30 du code mané&t et financier, le rachat par le FCP de sespagmme
I'émission de parts nouvelles, peuvent étre sugpend titre provisoire, par la société de gestmumnd les
circonstances exceptionnelles I'exigent et si€idt des porteurs le commande.

Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montiéx# par la réglementation, aucun rachat des peatgeut étre
effectué.

Le cas échéant, des conditions de souscriptionnmailei peuvent étre mises en place, selon les méslgiévues
dans le prospectus simplifié et la note détaillée.

Le FCP peut cesser d’émettre des parts en applicde I'article L 214-30 second alinéa du code rtaire et
financier dans les cas suivants :

- I'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurs as,plu

- I'OPCVM est dédié a une catégorie d’'investisseunst des caractéristiques sont définies précisémians le
prospectus complet,

- dans les situations objectives entrainant la farreedes souscriptions telles qu'un nombre maximerparts
émises, un montant maximum d’actif atteint ou leaon d'une période de souscription déterminées C
situations objectives sont définies dans la noteiltiée de 'OPCVM.

ARTICLE 4 - CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Le calcul de la valeur liquidative de la part e¢eué en tenant compte des regles d'évaluatgmdnt dans la
note détaillée du prospectus complet.

TITRE Il

FONCTIONNEMENT DU FONDS

ARTICLE 5 - LA SOCIETE DE GESTION
La gestion du fonds est assurée par la sociétéstomg conformément a I'orientation définie pouioieds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut seelkeer les
droits de vote attachés aux titres compris dafnds.
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ARTICLE 5 bis — REGLES DE FONCTIONNEMENT
Les instruments et dépots éligibles a I'actif @ACVM ainsi que les regles d'investissement soatitsédans
la note détaillée du prospectus complet.

ARTICLE 6 - LE DEPOSITAIRE

Le dépositaire assure la conservation des actifjpds dans le fonds, exécute les ordres de latgéod&gestion
concernant les achats et les ventes de titres quesiceux relatifs a I'exercice des droits de stutsan et
d'attribution attachés aux valeurs comprises daferds. Il assure tous encaissements et paiements.
Le dépositaire doit s'assurer de la régularitédéessions de la société de gestion. Il doit, leé@®ant, prendre
toutes mesures conservatoires qu'il juge utilesc&nde litige avec la société de gestion, il imei’Autorité
des Marchés Financiers.
Le fonds est un OPCVM nourricier. Le dépositaigoac conclu une convention d’échange d’informatiavesc
le dépositaire de 'OPCVM maitre,

ARTICLE 7 - LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Un Commissaire aux comptes est désigné pour sixciers, aprés accord de I'Autorité des Marchés rigieas,
par le Président de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévusladoi et notamment certifie, chaque fois qu'il fjea, la sincérité
et la régularité des comptes et des indicationsatiere comptable contenues dans le rapport deogesti

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des Maschianciers, ainsi qu'a celle de la société déaeslu FCP,
les irrégularités et inexactitudes qu'il a relevdass I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpde#és d'échange dans les opérations de transfrmmausion
ou scission sont effectuées sous le controle durissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit scugesponsabilité un rapport relatif a son évalmagbd a sa
rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg fikén commun accord entre celui-ci et le Présidienta
société de gestion au vu d’un programme de tragvédisant les diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecktuidation.
Il atteste les situations servant de base a laldision d’acomptes.

Le fonds est un OPCVM nourricier. Le commissaire emmptes a donc conclu une convention d’échange
d’'informations avec le commissaire aux comptes@eCVM maitre,

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

ARTICLE 8 - LES COMPTES ET LE RAPPORT DE GESTION

A la cléture de chaque exercice, la société daeagesétablit les documents de synthése et établiapport sur la
gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.
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L'inventaire est certifié par le dépositaire eddemble des documents ci-dessus est controlé @omenissaire
aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre sudignt la
cléture de l'exercice et les informe du montant @e®nus auxquels ils ont droit ; ces documenid soit

transmis par courrier, a la demande expresse désup® de parts, ou soit mis a leur disposition adciété de
gestion.

TITRE Il

MODALITES DE DISTRIBUTION DES REVENUS

ARTICLE 9 -

Le résultat net de l'exercice est égal au montestidtéréts, arrérages, dividendes, primes et jetsns de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstitrenstituant le portefeuille du fonds majoré dadpit des
sommes momentanément disponibles et diminué diesieagestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenkexercice augmenté des reports a nouveawajgirénou
diminué du solde des comptes de régularisatiomeslesus afférents a I'exercice clos.

La société de gestion décide de la répartitionrdegltats. Le FCP a opté pour les parts C de dizpitian et les
parts D de distribution.

Le résultat net est réparti entre les deux catégate parts au prorata de leur quote-part dartif Fest global.

Pour les parts C, les sommes capitalisables s@ah¢£@u résultat net précédemment défini majordiminué
du solde du compte de régularisation des revents citégorie des parts C afférents a I'exercios.cl

Pour les parts D, les sommes distribuables sonégga résultat net précédemment défini majoréimindé du
solde du compte de régularisation des revenus ctdgorie des parts D afférents a I'exercice etatu report a
nouveau.

Lors de l'affectation du résultat, les sommes edigitbles et distribuables précitées sont ajugiaede jeu des
comptes de régularisation en fonction du nombrpatts existant le jour de la capitalisation degnexs pour les
parts C et de la mise en paiement des sommeddisiles pour les parts D.

Les détenteurs de parts C se voient appliquergiengde la capitalisation pure, c’'est a dire, |aaren réserve

de la totalité des produits alors que les déteatdarparts D percoivent sous forme de revenustdditéodes
sommes distribuables.

TITRE IV

FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

ARTICLE 10 - FUSION - SCISSION

La société de gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans lel$oa un autre
O.P.C.V.M. gu'elle gere, soit scinder le fonds emdou plusieurs autres fonds communs dont elleress la
gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@sntréalisées qu'un mois apres que les porteuagean été

avisés. Elles donnent lieu & la délivrance d'unevelte attestation précisant le nombre de parterd&ts par
chaque porteur.
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ARTICLE 11 - DISSOLUTION - PROROGATION

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehttante jours, au montant fixé a l'article 2 cssles, la société
de gestion en informe I'Autorité des Marchés Finarscet procede, sauf opération de fusion aveatne fonds
commun de placement, a la dissolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par antiopadi fonds ; elle informe les porteurs de partsaléécision et
a partir de cette date les demandes de souscriptiale rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la dissoldu fonds en cas de demande de rachat déaldéales
parts, de cessation de fonction du dépositairsgldraucun autre dépositaire n'a été désigné |'eypiration de
la durée du fonds, si celle-ci n'a pas été prorogée

La société de gestion informe I'Autorité des Mact@nanciers par courrier de la date et de la ploeede
dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I'Aidtales Marchés Financiers le rapport du Comnmssatiix
comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée paotaété de gestion en accord avec le dépositadreléSision
doit étre prise au moins 3 mois avant I'expiratieria durée prévue pour le fonds et portée a laaissance des
porteurs de parts et de I'Autorité des Marchés éras.

ARTICLE 12 - LIQUIDATION
En cas de dissolution, la société de gestion eatgéle des opérations de liquidation. Les opératiims
liquidation peuvent étre confiées au dépositairecalaccord de ce dernier. La société de gestionleeas
échéant, le dépositaire, sont investis a cet affes, pouvoirs les plus étendus pour réaliser lafs apayer les
créanciers éventuels et répartir le solde disperebtre les porteurs de parts en numéraire oulearsa

Le Commissaire aux comptes et le dépositaire coatind'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin deérations
de liquidation.

TITRE V
CONTESTATION
ARTICLE 13 - COMPETENCE - ELECTION DE DOMICILE
Toutes contestations relatives au fonds qui peus'éfegver pendant la durée de fonctionnement de-celou

lors de sa liquidation, soit entre les porteurpdss, soit entre ceux-ci et la société de gesiiofe dépositaire,
sont soumises a la juridiction des tribunaux coepist
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